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apraap YHJIISTIIX 39pTIdp apra, X3JI03p Hb HAPUKCY, yIMaap UPTII31 HOITOW XOXUPOI, XOp Yp
LIUT yupyyJik Oaliraa eHee ye[ yr IIMT X3pTruilH HUMTMUNH ar0yJIbIH IUHXUIT TOIOPXOUIIOXBIT
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Abstract: The aim is to identify the nature of the social threat of fraud, which has
increased sharply in recent years, and has been narrowed in its methods and forms by the use of
electronic means and financial pyramids, resulting in serious harm and harm to citizens.
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Monron Yiic 4eneer 3ax 333JIMHH TOITOILOOH[ LIUJDK3DI T'yd rapyd KWIMKH HYYPHUT
y3%33. DHY Oararyil xyramaana mwpkantaidd yewidH (1991-2000) xsimpain, ARNXHAH 3UiAH
3acruitn (2008-2010) xsimpait, BamoThIH 333uidH (2014 Xoifmn) XsiMpan rax TypBaH ynaardiiH
SIMWH 3aCTMMH XsMpald TOXUOJIACOH. ODArIp XsAMpaIbIH COper yp JaraBap OJOOr XYPTAIl
apuiaaryirasp Oapaxryil, Laam YprajoKWDK, HPIIJUNAH aMbXUpraaHbl TYBIIMH Oyypax,
OpJIOTBIH 39X YYCB3P XyMHIJaxX, aXWITYHIRI, SAyypal HAMAIIRPX3J Iiyyd OosioH miyyn Oyc
Oaiiyiaap HeJlee Y3YYJDK OaifHa.

CyynuiiH KWIYYIUIAH TOCBUNH X3T TAUDIATHMH Yea aX aXyHH HAMKYYA OOJIOH epXHilH
OpUItH TapaMT UIT HAMATAC3H. OpoH CyyIHBI 8 XyBUIH 3335iH XeTesioep 2013 oHx X3parKux
HXAJICHIAC XOMII OPXYYAMHH JIapaMT HAMOIIIK, OPXMUH ©p JOTOOABIH HUHT OYTIdIAdXYYH
XOOpOHIBIH Xapbllaa 40 XyBbJ nexexx up3da OaitHa. MitHXYy epTdi Oaiinanm HIMAIADXMIH
X3P33p, UPrIA XIPAIIIIII XYMbXK 3XUICOH Hb DIUKH 3aCTHIH YHAJITA] TOJOPXOW X3MKIAIIIP
HoseosicoH. OpOH CyyIHBI 323JUHH TONOOpUIMH Japaa YIIdX X3COr Oycan XdpATJIdIHUN
OCOIITHUIT XaHTaxaJ XYpIJIIRXTYH Tyl OpXYYI XOPATJPOHUM 33371 WYY aB4 HX3JICHIIP
OpXUWH OpUWH JapaMThIT yJaM HAMAITAYYJIDX XaH/Jjlara akuriarjax OaiiHa. DHOXYY epuiH
JlapamT Hb J1apaarviiH 3WWH 3aCTHUH XYHAPAIMUH Y€ OpXHUIlH CAaHXYY YJIaM MYYAaxX, yJIMmaap
OaHKHBI calOoapT 392JMMH dPCIdN XYUTIH HAMAIIPX acyynan yycrak OaifHa. BaHKHBI 3yrasc
YYCK OON30IITYH 3pCIRIIIAC CIPTUMIDX 30pUITO0P aMbKUPraaHbl TYBIIMH JJOOTYYpP HPI3I3]
399]1 OJITOX SIBAJIBIT XyMUX Oojoro Oapumrtaimk Oaiiraaraac IianTraanaH, UpraJ 6aHk Oyc
CaHXYYTMHH Oaliryymaraj XaHaax, WIYY OHIep XYYTdH 33371 aBY, OpXHilH epHiH AapamThbir
yJIaM HAMOATIYYJPX sBAAl LEOHTYH rapjaar. DIWHH 3aCTUHH TOTTBOPTYH Oaiiman HMpriauiiH
aMBXXHMpraaHJl HOJeeJDK, OPXHHH CaHXYYJ XYHIpPIJ YYCCOHAIOC IIAITraajlaH, aXuwITywIon,
SAAYypaJl MXCOXUUH X3PA33P HUWTMHIH CATIAIT 3YHH XsAMpan AT, TIMT X3P3r YHIAITIDX
ABJAJI anryyp HAMaramer. Top nyHaaa amap, xsuibap apraap amur oJIoX 30pWIT0 aryyink,



OyCIBIT 3aJMiIaxX TAMT X3PAT YHIIPX TOXHOJIAON TYJIXYY ecaer OaiiHa. Tarax»3p 31uiiH 3acTUiH
TOTTBOPTYH Oaiinaac manTraajcal TOPHHH XsMpanaac YYIdH, HUPIIIUNAH aMbKXUPraaHbl
TYBIIMH Oyypax Hb I'3MT X3par, T3p AyHJaa 3ajujiaxX IIMT X3p3r UX33p YWIASTA3X YpbIAUWICaH
HOXII6J1 00JI0X SABJAJ AKUTIIATJaX OaliHa.

3anuiax raMT X3prudr “BychplH 311 XepeHre eMwiex 3pX3J I'’M OypyyruiH caHaaTail
X3M09p33p XaljcaH, DpYYTUHH XyYyJIUiH Tycrail anruiiH 17.3 myraap 3y 3aacaH, HUHATIMI
aloyITal YA TK epeHXui Oaimiaap TaiinOapiax O0NMHO. DpPYYrMAH XYYJIHHH Tycrai
anruiiH 17.3 ayraap 3ydmuitH 1 gdx xacart “Xyypd, 3cxys O0apuMT OWYuTr, 311 3y, Haxum
X3PArcoJ alluriax, 3CXYJ 30XHOMOJN Oalaneir 3opuynaap Ouil 00Jrox, cycar OMIIPIIUr
JIMUMIyynax, 00auT Oalaislr HyyX 3aMaap OyCABII Teeperieis] OpyyjsDK, 3CXYJ HAp XYHI,
YPBABIH XapHJIIIaaHbl SBIAJ] Ol OOJICOH UTIAIMNAT YPBYYJIaH AlIUIIaXK, 333MILIUTY, OMUIOrYuitH
371 XOPOHTo, 31 XOPOHTHIH IPXUHT IIIKYYIIPH aBcaH 601! Ik 00BEKTHB TANIBIH IIHHKYY/IHIT
TyXaiJlaH JypJcaH. DHD TOPIUUH TIMT XIPIUH HUUTMHUIH alOyJIbIH IIMHX Hb UPTIAUNAH 3
XOPOHIe]1 HOLTOM XOXHPOI yupyyiax Oalpiaap uidpHd. bycnaa ux xaMki3dHHM 60JI0H HOITON
XOXUPOJ YUPYYJDK 3aJIUIaX TIMT XIPTUiH YHIUIMKAH apra Maml OJIOH TepenaTdIH 00K, TEXHUK
X3P3rcal allluriax, OJOH TOOHBI XYHHMII H3T3H 33PAT 3aIMIDK, UX XOMXKIDHUM 37 3y, MOHTe,
OMUHMIT TOBIOPYYJIH aBax 32pAT XAOApT ki Oaina. JXXummanbon, I, b Hap HE amap
Xsutbap apraap MOHIre OJOX 30PHIIT00p, YPhJAac YICOH TOXHUPOIIOXK, YPIIDKUIICOH YHIAIIP,
OyCIbIH JAHCHBI MDYJIIJUIMHT Xyylnb Oycaap, Tycraian Od3JITIICOH TOXOOPOMXK A3
Xyynoapnax, Mamnaif3 yICBIH HPr3JdJ MAIIIIUIMNT erd, apubKaaHbl OaHKHYYABIH O03J3H
MOHTOHUI MaluHaac 42 XoXuporduiiH nancHaac Huiit 71.790.800 (mamaH HAIMIH casl JA0JIOOH
3yyH €p3H MsHIa HaiiMaH 3yy) TOTpPerdiir aBd, MPr3dA UX XIMKIIHHHA XOXHPON YUpyylicaH
I3MT X3pAr YHIIPIACSH OaifHa. DAranp 3Trasayyada DpYYTuiH XyyiauiH Tycrail aHruiin 17.3
Jqyraap 3yWIMMH 2 Jaxb X3CTMHH 2.2-T 3aacaH I'dMT XIPAIIT XaMyKAr4aap XaMTpaH OpOJILCOH,
HAMDJITIAP ODPYYTHiH XYYIUHH Tycrail auruie 26.1 qyranp 3yWnuiiH 2 1axb X9COIT 3aacaH IIMT
X3par YimacoH, ™M OypyyTaiin Toomks3?. Upran A Hb OycasiH deiicoyyk (Facebook) xasrt
XyyJidb Oycaap HAIBTIpY, TyXalH [aXWM Xasruiir ammriad, xoxupord L[-33c 700.000 (monoon
3yyH MSHTa) Terper 3almicaH TdMT Xdpdr YHmacoH Oaitaa’. LlaxuM MdIIUIMHH X3parcayni
ammriax, OYCOBIH 3] XOPOHTHHT 3amwiax, Toapyynban, deiicoyyk (Facebook), tButTep
(Twitter) r>x M3T HUHTIIp OpreH amuriaaar miaTGopMyyaaa HIBTIPY, OYCABIT 3aUIaX TOMT
X3pATr Hb UIMHA XWIOApUIH YHIAIUIH apra oM. DH3 M3TI3p 3aJIWIaX MIMT XIpTuilH yHnanuita
apra HapuiCaX, OJIOH TOPOJ, X3JI09PT MIMIDKMXK Oaiiraa Hb UPraIdA yupyyJIax XOXHUPJIBIT HOLTOH
XOMIKIIII3P HAIMITAYYIIXIIC TaHa, 3ajJuiaX I'PMT XIPTUilH TOO KU Oyp ©CeH, HIMAIIPXI
HeJeek OaifHa.

1996 oHpm ynchiH XOMKI9HI HUUT 22.368 ramT Xopar Oyprraracsndac, 12.883 Oywoy 57.6
XyBb Hb OYCIIBIH ©MUYUIH 3CP3r I'DMT X3pIr, YYHI3C 36BXeH 373 Oyioy 4.1 xyswuiir, 1997 onn
HUUT OypTIraracsH, eMuniid scpar 13.347 ramt xapruitd 416 Oyroy 3.1 xysuiir, 1998 ona HulT
OYpTroracaH, eMuniia scpar 11.568 rmt xopruita 438 Gyroy 3.8% XyBHIT 1 3aIHIax TOMT Xpar
9330k Oaiican 601 2019 ong OyprraracsH emwiex 3pxuitH scpar 18.341 ramt xapruitn 4.688
Oyroy 25.5 xyswuiir, 2020 ong OypTraracoH emuiiex 3pxuiiH d¢par 12.061 ramrt xapruitn 4.270

1 Dpyyruitn xyyns // Tepuiin Ma13351551. DMxa1rai. VB, 2016, Ne7. 17.3 nyraap 3yiin.

2 ®dupenurac Tapraepc XXH. (2022). KubGep raMT X3pruiiH 30XMILYYJIaIThiH TajaapX XapbllyylcaH Cyjajraa.
(BupTyaa XepeHrHidH YHITIMAIrI) Y3YYIITUHAH YYPIr, Yl aXXuiuiaraanbl dpCIdIUiH XypasHi). Haaarmait Huiiram
¢dopym. YB. 24 nox Tan.

3 Men Tan1. 24 13X Ta.

4 Bymranxyy A. (2001). 3anunan MOXJI3X IOMT XOPrUiH OPYYTHiH 3pX 3YHH OWJITONT, KPUMMHOJIOTH IIMHX.
MaructpsiH 33par ropuicon 0yraan. Yb. baiinnaans! raBesiansl oqoHT Llarnaaruiin akagemu. 2 naxp Tail.



oyry 35.4 xyBuiir, 2021 oHx OYpTTArACOH 6MUIeX IpXUMH 3¢par 13.632 Mt xapruitH 6.558
Oyroy 48.1 XyBHUT 3aJTHJIaX TIMT X3PAT 333JDK OaifHa.

I'padux 1. OMUnex SpXUIfH 3CPIr HUUT TIMT X3POT OyHJ 3aIHJIaX TOMT XIPTUHH 3379X
x3Mk33 (1996, 1997, 1998 — 2019, 2020, 2021 oHBI TOOH M3/I33H J133D)

20000
18000
16000
14000
12000
10000
8000
6000
4000 I
2000 I
0 — — —
1996 1997 1998 2019 2020 2021
N OMIIeX IPXHHH 3¢P3T HHAT T3MT X3pP3T B 3amHuax I3MT X3paT

Harmaarwita Oaiiryymuiarag omgoorooc 20 rapyidl >KMIUHH ©MHO OYpTIAICOH OMUJIOX
SPXHIH ACPAT MMT XIPTUHH CTATUCTHK, OPUYMH HArT OYpTIATIACIH OMUIOX IPXHUH ACPAT TIMT
X3IPradc TOAMMIOH UXCIATYH OalTal, 3ayiniiaX rIMT X3pruitH Too 10 1axuH HIMATICHH sBAA Hb
CYYJIMIMH RKUITYYA3 3aIMIaX MMT X3PAT UX39pP YHIIAIAK OaifHa 3K JYTHIXA1 XYpraxk OaiiHa.
3eBxeH 2021 oHa OYPIIArACIH, OMUWIOX IPXUHWH 3CPIr HUUT IIMT Xd3pruiiH Oapar 50 XyBuiAr
3auiiaX IMT XOp3r JlaHraapaa 333JDK, XyJraiigax raMmT xasprasc 1.979 ramr xsprasp uiyy
OYpTIarAcsH Hb aHXaapai TaTax OaifHa.

armaaruita Gaiiryysuraraac 2018 onx 7.182, 2019 onx 7.146, 2020 oux 6.209, 2021 oHx
8.001, 2022 onbl 30Bx6H dxHUI 9 capeiH Oaifraap 11.353 3ammnax ramMT X3parT 3pYYTrUiH Xdpar
YYCI2K, X000 JOrYIbIT syularardaap TaTal, MepAeH Ialrax axusuiaraa siByyjicaH OaifHa.

I'paduk 2. MepaeH manrax axxusuiaraa siByyJcaH 3ajuiiaXx MMT X3pruita Too (2018-2022
OH)
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DHIPAC CYYJIUUH 5 KWIMKH Oaifiyiaap 3aiuiaax rdIMT XOPTUHH TOO ©COX, UPTIAUNH 1]
XOPOHT® OMUWIOX IPXI MAIl UX XIMKIIHUN XOXUPOJ yUUpcaH OOJIOXBIT Xapk 0010Xx00p OaifHa.
3anuiiax IPMT X3pAT CYYJIMMH JKWIYYZA3[ OrLIOM ©CCOHMM HAI INAITraaH Hb J3JIXUNA HUNTIIP
tapxcaH xamaBapT map taxantai (Kosua-19) myyn Oycaap Xon000TOM OaiX YHAICIINTIM.
Toapyynbai, nap TaxjiablH YeI YJICBIH XOMKIH] X6J1 XOPHO TOTTOOX, UPTIAUNHH X6J16JITreeHUIT
Xsi3raapilacHbl Yp IYHJ HUHT33P33 AXUM XapWilaaH[] HIMIDKCOH. OpreH X3p3ridsHuil Oapaa
OYT3r19XYyYH 60510H Oycaj e4ep TYTMbIH X3PATLP3T 3YHICHMH XyAanjaaHaac 3XJI93] UXIHX
Xapuwilaa HaxuM XdJI03pT IMIDKCAH SABAAT Hb LAXMM X3PAICl allUIjaH 3alujaax IMT X3par
UX23p YWIIAITIPX HOXIeJ O0JICOH 0eree, 3almiiax IIMT XIPIHUH YHIJIMAH apra HApUUCaK,
OJIOH Tepels, X3IO0IPT MIWDKIK Oaliraa OOJOXBII Xapyy/DK OaiiHa. 36BXOH I[aXUM X3IPATCAI
AIIUTIIAX 3aJTMIIaX TAMT XIPIIdC TaJHa YIACHIH IUNHH 3aCTUIHH XAMpalTail X0J1000TOUT00p Upraq
TOITTYH, aX aXyHH HADK OalTyysularblH aMbXKHAPTaaHbl TYBIIMH Oyypd, 3apUM Hb JaMmIlyypax
X3MKI9HJ XYPCOH 3r33IT3H yea amap Xs0ap apraap auur oj0X 30pHIro aryyjiacaH XyYMYYCUNH
TOO YpbJ YPbABIHXAAC UXCIK, 3AJIMIIAX IIMT X3Pruir OaifHra yHigdkK, aMbApaliblH 3X YYCBIP
00irox, 30XMOH Oaifryynantrail ramT Oyidr yIUIIdX33C TajHa OJIOH INATIaAT MapKETHHT,
UpaMu/l TOITOJILOOHB! JIYHBPBIH apraap YHIIAX siBAal ©preH I3Arapu Oaiiraa Hb 3H? TOPIUNHH
I'3MT X3PTUiH HUIMTMUIH QI0yJIbIH IWHX OHAOPTIH O0JI0XBIH HIISH HIIP3J IOM.

3anuiax IAMT XOpruiH YWIAJIMHH apryya JOyHJAac XOXHpPOJ, XOp YPLIMT yupyyJax
Oaiiimaapaa XaBbI'yYH ©HIOPT TOOLOTAOT, OJOH TOOHBI UPIr3/13]] OOrMHO XyralaaH/, HAr3H 33par
UX XOMXIOHHUH XOXHPOJ YUPYyJK, OpPXHWH CAHXYYTMHH TOTTBOPTOH Oaiiinbir OOTHMHO
XyraaaJ ajJarayyjpK, CyJlpaH AOpPOMTYyJjar, HUMIMHMMH alyjiblH LIMHX OHIAOpPTAH Hb
NIMPAaMUJ TOITOJLIOOHB! JYWBPBIH apraap YWIIATAAIT 3alMIaX IAIMT X3pAT IOM. AHXHBI ©preH
XOMXKIPHUIM CaHXYYTruiH nupamuj Torroiuoor oTnanasiH »amiiH 3acard, canxyyd Kon Jlo
(1671-1729) yycraH Gaiiryymxk, “UHOIAIMIAH 1T 19X X04 aBY 0aibk?d. CaHXYYTHITH THpaMu/
X oinront He (anrmuap — pyramid scheme) 1970 oHOOC 3XJI9H HUHTIA TYIDH, ADITIPCOH
oereen, 1975 oux “Merriam-Webster” Tonp OWYUIT yr OWIONTHIT aHX y/aa TaitmOapracaH
Oaitnar. OpocbkiH Xo100oHbI YiceiH TeB Oank “CaHXYYIMMH OUpaMuJ IK NHPAMUABIH
OpOJILIOTY/BIH OPJIOTBII JapaaruiiH OpOJILIOTYJBIH OpPYYJCaH MOHIeH JIyHI33C OypIayyidx
3aMaap, XepeHre OpyyjcaH MOHIOH JIYHI33C Hb UX X3MXKIPHMUU OpJIOTHII OyllaaH OJIroxX amiaiT

JIOp MPTIAMIH MOHTOH TAMJITHHT TaTaH TOBIOPYYIAT Oairyymmara’

K TOTOPXOMIIAKI?.
CaHxXYYTHiH IHpaMHJIBIH apraap 3ajuiax I3MT X3paT YYCI3 X3/13H 3YYH KUl 00JIcoH Oereen,
0JI00 Y€ 4 9HD TAMT XIPIT YHJIISTICOH XIBIIp OaifHa.

JI>nxuitH yjic OpoHJI MUpaMHJI TOTTONIIOOHBI apraap YWIISTI»K OaiicaH TOM X3MKIIHHM
3aJIMiIax MIMT XOPTruiH HArH KUldd Hb OXVY-biH upran C.I1.MaBopoauiiH yHIJICOH TOMT X3par
6aitnar. C.I1.MaBpoauiin yycran 6aiiryyncan “MMM” 6ytoy rypBan M ycarTsii 3aiuiaaHruiiH
CHCTEM 31 Ye3d HAT o11epT J1 50 cas aMepHK TOJUIAPBIH OPJIOTO OJDK 0aikdd. DHD 3aIMIIaHTUHH
XOXUPOTYJBIH TOO OJIOOT XYPTdJ Oyp3H TOrTOOr/0Oryi Oaifraa Gereejn 15 cast XYH XOXHUPCOH
YK Y39X epeHXHil Toorooson Owmit. Trpadp 1989 omm MMM r13coH 3 yCOrTH KOMITaHU
OalryysK, 9X9H/193 3aJIWIaH, JyHBapTai sitMap 4 X0JI000TYH, )KUPHIH aX aXyiH HArk Oaiinantait
YiI axwularaa sABYYJDK, TyXaWH YeIdd allurTai, UpI3dAYHUTdH KOMIIBIOTEPUMH IIpOrpamm
XyAajnagar koMmmaHu Oaix33. 1993 onn 3eBnmenT 3acar HypaH yHax yeq MMM kommnanu
OpPreXXUH TIIDK, XOrkceH OaitHa. 1992 onx TyyHuil xommanu yic opoH gasap 300 rapan

% Xopynun A.IO., ®unbuarxosa H.IO., Pynuenko H.II. ®uHaHCOBBIE NUPaMUIBLI: K BOIPOCY 00 aKTyalbHOCTH H
COLIMATbHON OMACHOCTH sIBJICHUs B coBpeMeHHocTH. // HayuHas anextponHas 6ubnnoreka «Kubepiaenunka». URL:
https://cyberleninka.ru/article/n/finansovye-piramidy-k-voprosu-ob-aktualnosti-i-sotsialnoy-opasnosti-yavleniya-v-
sovremennosti/viewer.
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canbapraii 6oncon OaiiHa. 1994 onx C.I1.MaBpoau mupamuj TOTTOJIIOOHBI 3aMJIaH YHIIICOH
“MMM HHBECT” xommnanua OaiiryyjicHaap JIyWBpPBIH 3XJI3JI TABUTIK?3. 36BI6NT X0JI000T
Vnc 3aapaH yHax, apJl UPr3J CaHXYYTHHH XsMmpaia opcoH XxyHA, x3uyy yen C.Il.Masponu
UPrIUIH aMap Xsutdap apraap amur oJIOX I'CIH XYCIII TYITyypJaH, peKiaMm, cypTarduiraar
UIIBXTIN xuitk 9x31caH OaitHa. C.I1.MaBpoau eepuiiHxee 3ypar Oyxuii Omier rax Tacandap
XMIK, XYMYYCT OOpayyJDK. Xyylb 3YMH YYZAH?3C acyydal YYCIAXTYHH Tynnq yr OuieTtuir
XyJnajaaaH aBd Oairaa XyMyycCTdI# IIpad XuibK, OwieTnitH yHuiur “MMM” koMItaHu1 031319k
Oyl siBOan r’3J, XapuH 36pYYJI9H aBd Oyl TacanOap Hb KOMIAHUI 3yr3dc O3JI3INIATYAI) erex
JTypCTablH 3YWJI T'JK, XapWH TOJOPXOM XyramaaHsl jgapaa Xymyyc Ouier? “MMM”-a 3apik,
XYCCOH MeHTee OyllaaH aBax YeJ Hb ©MHOX YW aXWJularaa 3Cparanpid 3prajor Oaikid. DHd
OWJIETUIH YH? Hb ©HOOJPUIH, OUUIIOPUMHX66C YHATIM racaH 3apumaap sBxk, C.Il.Maspoau
00pee YHI? TOrroojor Oaiican OaifHa. YYHHMH Yp HAYHI Xarac >KWJIUHH TOIOp TyXaiH
TacamOapslH YHY aHX TrapcaHaacaa 127 maxuH ecceH oM. “MMM” axwmmiax 3apyuM 0o
CaHXYYTMIH NUPaMUJBIH QXKWIIAX YHICOH 3apuuM IOM. buier xynannaH aBcaH XyMYYC CapbIH
Jlapaa Heree OWJIET?? 3apaxajJ YH? Hb ©cceH Oaiix 0a YHMHI ecrex erex MeHIee japaa
JlapaaruiiH OujieT XyAajjaH aBaryjiaac OypAayyJidX SHTUIH 3apyuM Oyl0y HOH3bIH CXEM IOM. DH3
CXEM Hb TYPYYJDK OPCOH XYMYYCUIH MOHTHMMI CYYJII 3JICOH OPCOH XYMYYCHIH MOHIO6p TOJIOX
3aMaap siBariax, OpoJIord XyMYYCHHH TOOTOOp Xs3raapiarjax 0a IMIMHIP XYH UPIX3d 00X
YEI 1 30rcox 0ereej, Tap YEI MX3HX MUPaMUJIbIH 3aJIMIardyujl MOHIee aBaaj rajaaj OpoH pyy
syrraar Oaiican. 1994 oux “MMM” kommaHua XWiC3H TaTBaphiH Mmanrantaap 50 TopOym
pyOIMitH TaTBapaac 3aiJICXUICOH, MOH OpPJIOTO0 HYYH JaparayyicaH O0JIOX Hb TOTTOOTJ/ICOH.
OXYVY-pIH Xyynb caxuynax Oairyysmiaraac C.I1.MaBpoauiin yinuiir anzaapy Gaiican 00JoBy,
HOTJIOX OapUMTIYHIrasc rajgHa yr raMT YWIAIUIH apra Hb TyXalH yeJ aHX HA3BTIPCIH OalicaHTait
X0J000TOUT00p YI Y33IUIMHUI 30XMIlyYJaX XYyJb, 3pX 3YHH OpuMH Oypa»aryil Oaiican rom.
3acruiiH razap O0JIOH XyyJb, XSTHANTBIH Oaiiryysarsid 3yraac C.I1.MaBpoauiin yiln axusuiaraar
HIAIraX H9XJAXHJI, XYMYYC MX33p CaHAapd 3XICAH 0a 3H? yel TYYHuM OWJIEeTHIlH YHD Ormom
yHacoH xoauit u C.IL.MaBpoau “bunerwitH yH> ormom Oyypaxaa TOpHMH YHI aXuiaraa
HOJIOOJICOH. Y 1axryh OUJIETHIIH YH? 6MHOX06C0e6 NaXUH ©CHO™ TI'ICOH MAJIAITIAN XUHCHIIP YHI
@KWUIaraana Hb mMHAYWHIT (restart) XuicoH yinmpa 60imk33. X3car XyramaaHsl 1apaa upraj
MOHTO6 OYp MOCOH aJIficaH /I3 OMJITOX 3XAJICIH 06a YyH?IC O0oimk S50 rapyii XyH amMmua XopJiox
yinaaa xuiican 6aitna. C.I1.MaBpoaun mryyxaac 4 sxninuiia xopux st 20 cast pyOosauiitH Topryyib
OHOTJyyJicaH OaifHa. DH? I'PMT XOPIHHH yIMaac YYMPCaH XOXHPJBIH Xd3Mxk33 70-120 1opOym
JoJUIapT Xypu OaiicaH rax M3 Ouil.

OoH WwaTIanT MapKeTHHT, IHPaMHJL TOITOJILOOHB! JIYWUBPBIH apraap YWIITIA9T 3aluiax
IOMT XJ3PrUHH HUNTMUNH alOYJIbIH I[IWHXWAWT TOJOPXOMJIOXBIH TYJJ HUUTMHIH aroyJIblH
NIMHXUIH Tajlaap €peHXHUU OWJITOJITHIT TOApYyyJax Mmaapjaiararail. HUMrMuiH arOoynblH IIMHK
Hb XYYyJb TOTTOOTY TYYHHUIT XYJ33H 36BIIOOPOX, 3C 36BIIOOPOX66C YJ XamaapaH OpUIJIOT,
O0OBEKTHUB XYUMH 3y IOM. X3p3B XYHHMMr anax yinmnn ODpyyruiiH Xyyiauap xapuylyiara
XYIAXIYH 0000 THX3], HUHIAMJ XYHUUT ajlax SBJAJI SHTUHH Y3327 00K, XY4 XIPIrinx
ABJIAJ] 199/ LPITI XYPHA. XyyJb TOITOOIY alvBaa YWIAIUNT IMT X3P3rT TOOL0XO0 HUNTMUIMH
AIOYJIBIH X3P XOMKID HIMHABIPIIX YYPAT TYHLDPTrIIOT. Aloyn Hb OaifranuitH rammraac (rasap
XOJUIONIT, Yep, apaaTaH aMbTHBI JIOBTOJIT00) YYCAITIH Oaik 007HO. X3p3B HUHUTMUNH arOYJIbIH
IIMHXHUHH MOH YaHap Hb XOXHUPOJ yupyyJaxaJ Oaigar ra» y3B3J, XYH aM OpILIUH CyyJar ra3apTt
39pJIOT apaaTaH UpXK, XYMYYCT XOXMPOJI y4pyyJlaX, 3CXYJI TIHIDPIIC COJUP YHAK, XOXHUPOI
ydpyyJiax Hb HUWIAMJI AIOYJTaldl Y39TI OM. [DXI193 3Ar39p Y333l Hb XYH XOOPOHIBIH
XapWIaaHbl XYPIIH sIBATAIAITYH YIUP HUUTAMJ al0YJITall K Y39k 00I0XTYH. XapuH XYHUH



caHaaTal, ACXYJ OOJTOOMKIYH YHIIJIUHH yiIMaac 33pJdT apaaTaH aMbTaH XYMYYCT XOXHPOII
yupyyJicaH 0ol eep Xdpar 00JHO. DHY TOXHOJIOJN apaaTaH aMbTHBI OyC, XYHUH YWIUMNAH
HUWTMUWH alOyJIbIH IIWHXAWH TyXal acyyAall XOHIOreHe. YUHup Hb OHY YWIUIMWH Yp AYHI
HUITMHUIH Xapuiinaa, ToApyya0ai, XYH XOOPOHJBIH Xapuillaa XeHaerqex Oaiiraa oM. DHI33¢
alMBaa YWD Hb HUMIBMJL yUPYYJICAaH XOXUPOJ, XOp YPIITHWH X3P X3MKIIHIIC YJI XaMaapas,
XYHHH YHJ aXwWilaraa, OpoJillo0 XaMmaapaJryW, XYHMM 3p3dT, X3P3riud3, allur COHHUPXJIbIT
XaHraxas Yurinraddryd TOXUOII0] HUAIIML al0yJITal 3K Y39X YHIICTYH IIC3H AYTHIIT rapy
OaifHa.

HuiirmMuiin aroyiblH IIUHX Hb ajduBaa YWIARJ, 3C YHIIIXYWI SPYYTHHH Xapuyljiara
XYJP2Jr3X IOPBIH TaHIl, HaiaBapTail xamxkyyp oM. Ilpodeccop C.Kanmanm “I'smrt Xapruiin
HUWTMUUH alOyJblH IIMHX YaHap IDJ3T Hb IDMT YWILIRJ, 3C YHIIDXYUA 3PYYTHHH XYYyJIUNHH
XamraajajaTaj aBarjcaH 3pX, alllUl COHUPXJBbIH MOH YaHap, YH? IPHUNUT WIBPXUWIIX, XYYJb
naa3blH YHOOMK oM™ Tk, xapun mpodeccop I.Cobx “TI'>MT XOpruifH XOp alOyJIBIH X3P
X3MIK33 33T Hb IIMT X3PTUHH OOBEKTUB Tasl OYIOy IIMT X3pAT YHIACIH 3TII3IUMH HUHTIMA
XOp Aoyl Y4pyyJCHBI 3pUHUM sIMAap XA3MXKI3HJ OailicaH yp garaBap, XOp YpIIMI, HIAJITTaaHT
X0J000 33pIr33p TOAOPXOMIOrAOHO. YYHA: YHIUII3 XIPIIXKYYJICOH apra, X3paIJIdciH 33BCAT
X3PArcaj, OPYMH, Lar xyrauaa, y4pyyJiacaH XOXHUPJIBIH X3MXK33, TYYHIIC yJIaMiKiIax yp JaraBap
33PAT 0JI0H acyyJUIBIT XaMaapyyilk CyIaICHBI YHACOH 33D AYTHYAT XUiK 60IHO™' IK Tyc Tyc
TOJOPXOMJICOH. TATIX33p IIMT XIPruiH HUUIIMJI al0yiTaid 0aiiX MIMHXK TDJAT Hb MPEICICHT
(mapaa nmapaarwiiH TOXHMOJJIIBIT HIMHABIPIAX Typluiara 0OOJOX aHXHBI, YITIPYHICIH HKUIIID)
NIMHKUAWT aryyjijar, XyH, HHUWIAM, TepA M3I3IdXYHIL XOXHMpOJ yuypyyjdar, LIMH? TIIMT
XaJJJIarbiH OOJN30IITYH aroyJbII apuiraxaj 4MIJICAH apra X5MXK33 aBaxyylaxaJl XYypraiasr,
36BXOH I'OMT X3PTUHH TyXaija sipurjaax, oObeKTHB 06a CyOBEKTHB IIMHXHUNAT aryysicaH OWITOJT
3K TOJAOPXOMIK 060JIOX IOM.

MoHron VYicelH TYYX3HJ NHUpPaMH[J TOTTOJIOOHBI apraap YWIASTAJST 3alIuiax TIIMT
XOPIUiH yIMaac OJIOH MSHIaH XYH XOXMPCOH L@OHTYH TOXMOJa0s OMH. YYHHUM HAT KU Hb
“XKu taiim (G TIME)” rax angapiican, upran O HapblH YHIACOH X3par oM. Upran O Hap Hb
“XKu TaiiM KOprOpeHIlIH KOMITAHU 3AUMH 3aCTHIH XsAMpall epTee] Oaiiraa HUATMUIH JTyHJIaX
JAaBXaprelH XyMyycT Tycnax 3opwiroop Kaszaxcran VYicelH Epenxwitmerdu Hypcynran
Hazap6aeBbin momxiarasp 2012 onsl 5 nyraap capbiH 19-Huil efjpeec eHeer XypTai Xyramaass
JIXUAH 78 OpOHJT aMXKMITTal X3pArKWK Oaifraa >1uiH 3aCrUiH XsIMPaJIbIH 3CP3T OJIOH YJICHIH
XaMTapcaH TOCIMWH Y aXuuaraansl yp AOyHA OoruHo xyramaana 8.000 am.jostapbiH
YpaMILYYJUIBIT X39H 4 y/aa aBax OOJOMXTOH, I0OPOO XYH YpBXK, TMIIYYH33pP 3JCYYJICHIIP
6armaacaa xamaapu 268.000 — 20.000.000 terper xypTa/ix OOJIOH aBTOMAIIMHBI YpaMIIyyjal
OJITOHO, XaMTHIH 0ara XepeHre opyyjaiTraap, XaMI'HiiH OOTHHO Xyraiiaan;i 0yX OOJOMXKYYIbIT
aluTIIaH, CAHXYYTUHH JPCIPNTYHTI3p, Ypb OMHO Oairaaryil aMyKuaTaa XypdX OOJOMIKTOM,
Xyyidb €CHBI, HaWIBapTail” TACOH MOJPIUIMHT OJIOH HUWTOIJ TapaaH, CcypTamwiax Oaifmmaap
OycIbIT Xyypd, 30XHOMOJ Oaiifan 3opuynaap Ouii 601roH, 60AUT OalIBIT HYYX 3amaap OycCIbIr
Teeperaen opyyiaH, AX axyWH Yilll aXwlaraaHbl Tycrail 3eBIIEOpIMHH TyXall XyyiauiH 8
nyraap 3yWnuiiH 8.1 m9x xacruitH 4-1 3aacan “OJOH IIATJIAAT MapKeTHHr Oyly NUpaMuj
TOTTOJILIOOHBI 3amMaap XyypaH MOAXJJDK, AUl XOHXO0O OJIOX YW akujularaa siBYyJIaxbIl
XOpUITIOHO” T3K 3aacaH, XyyJlIHap XOPHUIJIOCOH Yil axwuiaraar basHrosn nyypruiiH HyTtar

® Yanuan C. Monron YiceiH DpyyruiiH 3px 3yiiH oHost. /I9MT Xopruiin Tyxail cypraans/. [ 6ots. VB. 2009. 192
Jlaxb Tal.
" Cosy I'. Monron YiceH Dpyyruiin Xyynuiin taiin6ap. Vb. 2002. 77 naxe tai.



JIBBCTAPT ABYYIDK, HUUAT 12.365 upranuiir 27.965 xertendept sncyymk, 38.161.778.857 (ryuun
HaliMaH T3pOyM, HAT 3yyH jKapaH HOI3H cas, JI0JIOOH 3YyH JaJlaH HaliMaH MsIHra, HaliMaH 3yyH
TaBUH JI0JI00) TOIPOTHH XOXHPOJI YUYPYYJIaH, OJOH MIATJIAJT MAapKETHHT, MUPAMH]
TOT'TOJILIOOHBI JIyWBPBIH apraap 3ajIujax I3MT X3par YHIDKI?.

Mepnen manrax axwuiaraaraap ‘“XKu Tailm KopropeMinH” KOMIIAHMMH 3apiacaH
ypamiryynain xerenoept HuUT 12.367 upraH, 38.2 TopOym Terpereep 3JIc3H opcHooc, 967 XyH
WUPTIHUNA Xapuylardaap TOTTOOTACOH. TAraXa3p HUUT AJICOH OPCOH XYMYYcHiH 967 Hb Oyroy 7.8
XyBb Hb YpaMIIIyyJiall aBcaH, YAACOH 91.2 XyBb Hb XOXHPY YJIJICOH OaiiHa. Xaauirap “XKu taiim
KOPIOpEeHIIH” KOMIIAaHM Hb Tajlaaj] XyAajJaaHbl YW axwiiaraa sByyJK, Upraad Oapaa
Oopnyyincal r3x 00JIOBY, raaqyap MMIIOPTOJICOH OapaaHbl YHUIH JYH Hb UPrIAC ILYTIyyJcaH
yHHIiH nyHruiiH 10 XyBbI XYpaXTy#l Oaiiraa sBian Hb MUPaMU] TOTTOJIIOOHBI apraap YWJIICHH,
3aJIMIIaX TOMT XOPAT T'K Y39X XaHTAITTal YHIACIA 0ok OaifHa. MeH yr KOMIIaHU Hb Tajgaaj
XyJalJaaHbl YMIVIRIRp OOAMT Yilll axwiuiaraa sByyJlaaryd atan, CYJDKIdHJ SJICOTYIUNH
MOHIOHOOC TATBAPT MX XOMXKIIHUN MOHIe IIMIDKYYJCOH Hb XYylb Oyc Yilll axujiaraar Xyyib
€CHBI MAT XaparayyJcaH YHIIAI FOM.

Iyyx23c upran O HapbiH yitnmng “11.398 uprang 25.815.088.160 (xopuH TaBaH T3pOyM
HaliMaH 3yyH apBaH TaBaH Cas HasH HallMaH MsSHra HOT 3YyH Kap) TOTrperuiiH Oyy Hx
XOMXKIIHUI XOXUPOJ YyUPYYJICaH IIMT X3pAr YHIACOH I'HK Y33H, DPYYTUHH XYYJIUHH Tycrai
auruiin 17.3 ngyraap 3ydnuiiH 3 gaxp XdCTUHH 3.2-T 3aacHbl Jaryy JpYYTHMH Xapuylpiara
XYJ2aracoH OaiiHa. “XKu TaiiM kopnopelIH” KOMHaHWWH YWIACOH TAMT XAIPrUilH yp IyHI
U3, HAWTOM, TIp AYHJAaa 3aJlyy VeI acap MX XOMKIIHHA MOHTreH 0a MeHre Oyc I M Xop,
XOXHMpOJ y4yupd Oaifiraa Hb 3HD TOPJIMHH TAMT XOPIHMMH HUNTMUIH alOyNbIH IIUHX ©HIep
OOJIOXBIT TON Xapyy/k OaifHa. ONOH IIATIaNT MapKETHHT, MUPAMH]l TOTTOJIIOOHBI JTYHBPBIH
apraap YWIISTJJST TAMT X3pAT CYYJIMHH TypBaH 3yyHBI TYpIIWJ apra, X3J03p33 eepuiieH,
HApUfH 30XMOH Oalryymnanrtaj MIHDKUH, TapXak, UX XIMKIIHUN XOXHUPOJ ydpyyJcaap HUpPCIH
TYYX2H OJIoH x)unm»d Oaiigar. Tyxaiin6an, Upran b, H, C, C», X, ba, T, [ nap Oymraak, 2017
ouel 11 myraap capaac 2018 oubl 8 myraap capslH xoopoHa basHronm ayypruitH 2 myraap
XOPOOHBI HyTar JPBCrIpT Oaiipiax Poxmon bromaunar komnanuiin Gaitpana “Stamford trading
Technologies HIpT3it KOMITAHKT XOPOHT® OPYYJIAIT XHUBIJI, 0700 XOHOT Oyp HOTJIOJ aIlur erd,
MOHTHHT YHWHb OCTOHO~ TK 30XHOMOJI OalyuIbIr 30puynaap Ouil OONroH, OJIOH IIATIIANT
MapKETHUHT, MTMPAaMHUJT TOITOJIIOOHBI JIYUBPBIH apraap 3alliIax IIMT X3pAr YUK, OJJOH TOOHBI
uprma 2.411.066.833 (xo€p TopOyM IepBeH 3yyH apBaH HOIDH cas jKapaH 3ypraaH MsHTa
HaiflMaH 3yyH I'y4uH I'ypaB) TOTperuifn (MX XoMKIIHMIA) XOXHpOn yupyyncaH 6aitnas. Yr apraap
YWILISTAIAT 3aMiIaX IAMT X3pAT Hb SHTHHH OO0JOH XYHAPYYIdX OYPIIIRXYYHTIH YHIIATIAAT
3aJIUIIaxX TAOMT X3Pradc XOXHMPIBIH XIMKIIIIIP XapblL@aHTyl ©HJep, OJIOH TOOHBI XYHJ HAIDH
33pAT XOXHUPOJ, XOp YPIIUT yupyyiaar Oaijyraapaa surarngax 0aiiHa. DH) 9 yTraapaa HUATMUNWH
AIOYJIBIH IIMHXK OHAOPTIN]I TOOLOTAO0X IIMT X3par 00JI0X Hb rapraaryii om.

Momnron YiceiH HyTar 13Bcrap A33p 1972 oHOOC XOWII ©IMUT XYPTAJT XyralaaHi, ragaa
0onoH gotoonasiH 600 rapyil CYKIOHUN KOMIAHHM YT axuiiaraa sSBYyJ/DK, JamIyypax Hb
JaMITyypu, XapHylylara XyJa3x Hb XYJI93CoH OaiiHa. M 0JIOH TOOHBI KOMIIaHH, Oairyyiiara
Yy axuiularaa sByyJK, Mall OJIOH XYHHHT XOXHPOOCOH OalTall 3HD TOPIUHH IIMT X3IPIIT
HarjaariifH Gairyyiiaraac eep XsSHalT TaBbX, aHXaapu Oaiiraa TepuiiH Oalryysuiara Gaixryi

8 Basuron ayypruifn DpyyruiiH X3pruifH aHxXaH IIATHBI WIYYXUUH WHHTr3X Tortoon. Hyraap 685. 2020 oubl 7
nyraap capbiH  16-ubl  egep. https://shuukh.mn/single_case/48031?daterange=2001-01-01%20-%202023-03-
05&id=1&court_cat=2&bb=1-33¢ y33B.
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Hb XapamcanTad. YW aXuUlaraanbl YUl YYpraacdd xamaapy CaHXYYTHMiH 30XHUIyYyJax XOpoo
00110H MOHTO0JI0aHK 33pAr OalryyuIaryys 5H3 Tal 133p OypaH XSHAIT TaBbK aXKHUIUIAX ECTOM.
Jan raHi unargaaruiiH Oairyysuiaraac 9H? TOPIUMHH TOMT XOPATTOH TAMIDK, YphAYWIAH
COPrUiiIdX 00JIOMIK, OOJONII00 Taapyy y4yup UPr3AWNAH TIHSH, UTIOMTIUNA 3aH, amap, Xsuidap
apraap amur OJOX I3COH XYC3J1 JA33p TYITYYypilaX, OJOH IIATJIANT MapKETHHI, HMUPaMH]
TOTTOJILIOOHBI JIYWBPBIH apraap 3ajujax I3MT X3par YWIAIX sBAan OyypaxryH, maamn yprakinx
9PCIRI OIT apUIIAXTYH oM.

Jdyrasar

VIc OpHBI 3AMIH 3aCTUHH XSAMpalaac YYADITIH, OpXUHH CAaHXYYTMHH JOPOMTON HOree
Tajgaac TEXHUK TEXHOJIOTMHH XOIJIMWI Jaraaj 3alwiax IIMT XOpIMiH YWLUIMIH apra
Hapuiicax, OJIOH TepeJl, X3I03pT MMDKIDK Oaliraa OaiijaiTall H3M3H LAIT OITJIONLOX YYJI3Bap
J193p, amap xs10ap apraap ammr oJ0X I'SCIH HIYHaXalH COIRAT CYJANJISH HUMDK, Yp AYHI Hb
3aMMIax IAPMT XOP3r YWIIPTYAUWH TOO YPA YPAHBI KWIYYII3C OTLOM ©CCOH Y3YYIITTI
Oaifraar CTaTUCTUK JYH M3J193 Xapyysnk OaiiHa. 3eBxeH 2021 ona OypTraricioH, eMueX dpXUWH
3CPAT HUUT IIMT X3pruiiH O6apar 50 XyBUHTI 3aimmiiaXx r3MT X3par JaHraapaa 333JDK, XyJraiiaax
mMT x3pra3¢ 1.979 ramT Xopranp uinyy OypTraracoH OOJOXBIT A3 AypACcaH OUId?.

XYH, HUMIM, TP M3A3TA3XYHIL XOXUPOJ YUpYyYJLAar, IHUHD I3MT XallarbliH 00J1301Iryi
AIOyJIBIT apuiraxaj 4MIVI3COH apra X3MJK?3 aBaxyyllaxaj] XYpraA3r, 36BXeH ISMT XJ3pruiiH
TyXaiJl Apuraax, o0beKTUB 0a CyObEKTHUB IIMHKUUT aryysicaH, HUATMHIH alOyJIbIH ITHHXUIHH
TyXal OWJITOAT 93P YHASCIAH, OJIOH IIATIAIT MApKETHHI, MUPaMUJ TOITOJILOOHBI JTYHBPBIH
apraap YWIIATIAIT 3aJIMaX IIMT X3PTUWH HUMTMUNH aroyJblH HIMHK Hb OJIOH TOOHBI UPIIAd]
OOrMHO Xyramaasj, HATPH 33p3T UX XOMXKIIHUHM XOXHMPOJ YUPYYIDK, ©PXUHH CaHXYYTHHH
TOTTBOPTOM Oailiiblr GOrMHO XyramaaHja anjarfayyiDK, JaxUH COPrIX3J XYHIPIITIH Oaiinan
YYCI33T, UX3HX TOXHOJAON] XOXHpOJ OylaaH TeJernaerryi, OycIblH 37 XepeHTre eMuwIex
APX3] XYYJb Oycaap XanJax, UX XOMXKI9HHHM XOXUPOJ yupyyiaar Oaiiamaap WIdpH?.

OMHex DpYYTruilH Xyylnuyaaja 3ajuaax rIMT XIPTUiiH OJIOH 1IATJIaAT MApKETUHT, TUPaMUJ
TOTTOJILIOOHBI JYHBPBIH aprbll XYHIPYYJdX OOJIOH OHII XYHAPYYJIIX HOXILeN] XaMaapyyJaH,
APYYTUIHH Xapuyljara XyJa33Jrax KHUIIUT XapaaxaH TOIrTOOTYH OailicaH Hb XyyJlb TOTTOOTYJIbIH
3YI33C 3HD TOPJIMUIH I'3MT XOPTUMH HUUTMHUIH AIOYJIBIH X3P XOMIKIAT 30XHUX TYBIIMHJ YHAJIIITYH
GaiicanTail xon600To# oM. YiceiH X XypnsiH uyynranaap 2015 onsl 12 gyraap capbiH 3-Hbl
©J16p XAIAJIPH Oatancad DpyYruiH XyyauitH 17.3 qyraap 3yinuiin 3 naxe X3cruiiH 3.2-T “0joH
HIATIAJIT MapKETHHI, MUPaMHJ TOITOJIIOOHBI JYWBpPBIH apraap YWIACOH” TI'K aHX yhaa yr
YIULIUIMAT OHII XYHAPYYJI?X HOXLeJJ XYYyJb4YWICAaH SBJal Hb OJOH IMIATJIANT MapKETHHT,
NpaMuJ TOTTOJIIOOHBI JIYHBPBIH apraap YHIASTIAST 3aIMJIaX IIMT X3PIUiH HUWTMUHH XOp
AIOYJIBIH IIUHXK 6HA6pP O0JIOXBIT XYyJib TOTTOOT'Y/IbIH 3YI'33C OHLIIOW aHXaapCHBI YP AYH IOM.
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